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 گفتار پیش

 
کاري حسابداري، عدم قطعیت و عدم تقارن اطلاعاتی  تحقیقات اخیر اشاره بر این دارند که محافظه

. کاهدمیتر اخبار بد،  و سود خالص و با گزارشگري بهنگام  ها دارایی  بینانهخوشرا با گزارش کمتر 
سازي   انباشته  عنوان  ها جریانمیزان  با  آن  از  که  نقدي  نقد "ي  وجه  نقدي  جریان  یاد   "حساسیت 

توان انتظار داشت گیرد، اما به طور کلی میي شرکت قرار میهاویژگیشود، تحت تأثیر سایر  می
) 2004و ازکان ( 1ي نقدي در یک راستا حرکت کند. ازکانهاجریانکه میزان ذخایر نقدي با میزان  

می انتظار  که  رسیدند  نتیجه  این  به  تحقیقی  انجام  فرارتر هاشرکت  رودبا  نقد  وجه  جریان  با  ي 
انتظار هاجریان( که  نقدي  آیندهمی  ي  در  کاهش  رود  منظور  به  برسند)،  مصرف  به  نزدیک  اي 

که  هزینه هنگامی  نمایند.  نگهداري  بیشتري  نقد  وجه  نقدینگی،  کمبود  از  ناشی  با   هاشرکتهاي 
روبههاجریان مثبتی  نقدي  از  ي  استفاده  در  مدیران  انگیزه  علت  به  هستند،  مناسب هافرصترو  ي 
ها  گذارياشت وجه نقد و هدایت منابع نقدي به سوي سرمایهگذاري به کاهش سطح نگهدسرمایه

ي نقدي منفی، مدیران را  هاجریاناقدام خواهند نمود. در نقطه مقابل، رویارویی شرکت با وضعیت  
آور موجود و جلوگیري از انتشار خبر بد ناشی از وجود هاي زیانبه علت نیاز به حمایت از پروژه

 دهد (ریدیک،زار، به سوي افزایش سطح نگهداشت وجه نقد سوق میي نقدي منفی به باهاجریان
 ). 2009 وایتد،

شود. معمولاً استفاده از مبناي تعهدي سود حسابداري بر اساس مبناي تعهدي شناسایی و گزارش می
شود، که این تفاوت از اقلام موجب متفاوت شدن میزان سود گزارش شده با خالص جریان نقدي می

به کمک    است.شده    تعهدي تشکیل  موقتی هستند که  تعدیلات  پیش   برآورداقلام تعهدي  بینی  و 
.  کندمیها را رفع  و هزینه  درآمدهاگیري  رویدادهاي آتی، مشکلات زمانی و تطابق شناسایی و اندازه

ي نقدي است، اما بدیهی  هاجریانهاي دقیق به معنی تطابق مناسب بین اقلام تعهدي جاري و برآورد

 
1 Ozkan 
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هر   با خطا  برآورداست  همراه  می  است. ي  تعهدي  اقلام  عملیاتی  بنابراین  محیط  تأثیر  تواند تحت 
تأثیر   اشتباهات عمدي و غیرعمدي و هم تحت  استفاده برآورد شرکت،  نتیجه  قرار گیرد و در   ها 

ي مالی ممکن است به کیفیت اقلام تعهدي به دیده تردید بنگرند و از طرفی  هاصورتگان از  کنند
، زیرا نشانگر وجود باشدمیگذاران مطلوب نکیفیت سود و کیفیت اقلام تعهدي پایین براي سرمایه

ها باعث انحراف منابع از و همچنین پایین بودن آن  باشدمیریسک در تخصیص منابع به آن بخش  
شود که کاهش رشد اقتصادي را در هایی با بازدهی غیرواقعی میهایی با بازدهی واقعی به طرحرحط

گیري نیست؛ تبیین  ي مدیریت سود به طور مستقیم قابل اندازهپی خواهد داشت.  به دلیل آنکه پدیده 
دستهامدل  سود،  مدیریت  تحقیقات  براي  آن  گیري  اندازه  و  کشف  براي  مناسب  ن  اندرکاراي 

 است. بازارهاي سرمایه، و حسابرسان از اهمیت زیادي برخوردار  
با توجه به شرایط اقتصادي شرکت و عوامل مرتبط با متغیرهاي موجود   ها شرکتگیري در  تصمیم

). شرایط  2009،  1گیرد (ریدیک و وایتد صورت می  هاشرکتدر بازار رقابت و اهداف بلندمدت  
ي نقدي در دست شرکت هاجریانمالی و اقتصادي شرکت به طور مستقیم در ارتباط با میزان و حجم  

ي ها داراییگذاري در  گذاري از جمله سرمایه). افزایش سرمایه2007ران،  و همکا 2(آچاریا  باشدمی
افزایش   باعث  نهایت  بلندمدت شده و در  تولید در  افزایش  باعث  ي نقدي عملیاتی  هاجریانثابت 

 ). 2007و همکاران،   3خواهد شد (آلمدیا
شده پرداخته  آن  به  مالی  اقتصاد  نظري  مبانی  در  خوبی  به  که  مباحثی  از  حساسیت   یکی  است، 

میزان اتکاي یک شرکت بر منابع داخلی    است.نسبت به جریان وجه نقد    گذاريسرمایهي  هاهزینه
 . شودمیبه جریان نقدي آن شرکت تعیین  گذاريسرمایهاز طریق حساسیت  

بررسی رابطه بین حساسیت وجوه نقد و رشد شرکت با توجه به نقش    از تالیف کتاب حاضرهدف  
در  هامحدودیت مالی  تهرانهاشرکتي  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  جامعه  باشدمی  ي   .

در بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره هفت   شده  پذیرفتهي  هاشرکتشرکت از    617آماري  
اطلاعات  شرک  133.  باشندمی  1393-1399ساله   شد.  انتخاب  پژوهش  آماري  نمونه  عنوان  به  ت 

 است.شده آوريمورد رسیدگی جمع هاشرکتي مالی حسابرسی شده  هاصورتموردنیاز از طریق 

 
1  Riddick & Whited 
2 Acharya 
3 Almeida 
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برا، آزمون عدم وجود هم خطی بین متغیرهاي -از آزمون جارگو  هادادهبراي آزمون نرمال بودن  
خود وجود  عدم  همبستگی،  ماتریس  طریق  از  از  مستقل  خطاها  بین  پیاپی  همبستگی  یا  همبستگی 

بر اساس  تعیین روش تخمین  ناهمسانی و همچنین  واریانس  بررسی  براي  واتسون،  آزمون دوربین 
راي آزمون تشخیص مدل از آزمون چاو، براي آزمون اثرات تصادفی از آزمون بروش و پاگان، ب

ها از آزمون رگرسیون چندگانه  از آزمون هاسمن، براي آزمون فرضیه  هادادهاثرات ثابت و تصادفی  
حساسیت وجوه نقد شرکت بر کیوتوبین تاثیر مثبت دارد ولی بر نتایج نشان داد    است.استفاده شده  

بین حساسیت وجوه نقد و رشد شرکت با توجه به نقش   نین همچ رشد شرکت تاثیر معناداري ندارد. 
 محدودیت مالی رابطه منفی و معناداري وجود دارد. 

 . باشدمی ریصورت ز شیوه سازماندهی کتاب حاضر به
 ات ی اول: کل فصل
   یمال يهاتیمحدود وم:د فصل
  اقلام تعهدي سوم: فصل
   يتعهد ي حسابدار  گاهیجا  چهارم: فصل
  ینگ ینقد تیریمد پنجم: فصل
  وجوه نقد تیمربوط به حساس قاتی تحق م:شش  فصل
   يمطالعه مورد م:هفت  فصل
 ها افتهی م:هشت  فصل
 بندي جمع هم:ن فصل

که در مراحل گوناگون آماده    یو بزرگواران زانیکه از همه عز  دانمیبر خود لازم م ان،یپا در
 نمایم.اند، صمیمانه تقدیر و تشکر نموده ياریکتاب من را  ن ی ا يساز

 احتشام رحسن ی ام
 1401 تابستان
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