




 
 
 
 
 

 





 ها بانک ياعتبار سکیر یاب یارز

 در بورس اوراق بهادار 

 
 

 

 تالیف: 

 زاد  یرضائ  يدمهدی س

 دانشجوي دکتري تخصصی مهندسی مالی 

 

 

 

 

 
 انتشارات موجک 



 
 1365-  ، يدمهدیس زاد،ییسرشناسه : رضا

 .زادیرضائ  يمهد   دیس  فیها در بورس اوراق بهادار/ تالبانک   ياعتبار  سکیر  یابیو نام پدیدآور : ارز  عنوان
 1400.نشر : تهران: انتشارات موجک،  مشخصات
 123 ص.:   يظاهر مشخصات

 8-370-994-600-978،  530000 ریال:   شابک
 پا ی: ف ی سیفهرست نو تیوضع

 کتابنامه: ص. [117]-123.:   ادداشتی
 سک یر تیریمد -- رانیا --  ي: بانک و بانکدار موضوع
 Banks and Banking -- Iran -- Risk management:  موضوع
 یابیارزش -- رانیا --  ي: بانک و بانکدار موضوع
 Banks and banking -- Iran -- Evaluation:  موضوع
 یابی ارزش --  انریا -- : بورس  موضوع
 Stock exchanges -- Iran -- Evaluation:  موضوع

 HG 1615کنگره :  يبند رده 
 10681/332  : ییوی د يبند رده 

 8501084 :  یمل یکتابشناس شماره 
 انتشارات موجک 

 telegram.me/mojak1کانال:             09363031258واتساپ : 
 02166429733 - 02166127593  - 02632721819 -  02632705318تلفن مرکز پخش : 

  mojakpublication@yahoo.comایمیل : 
 www.mojak.irسایت: 
 در بورس اوراق بهادار هابانک ي اعتبار سکیر یابیارزعنوان :  
 زاد یرضائ يدمهدیستالیف : 

 صفحه، قطع وزیري 123مشخصات ظاهري : 
 جلد  500، تیراژ : 1400چاپ اول : پاییز 

 978- 600-994-370- 8ریال، شابک :  530000قیمت : 
هیچ شخص حقیقی و حقوقی حق   است.کلیه حقوق مادي و معنوي این اثر براي انتشارات موجک محفوظ 

متخلفین به موجب   دارد.نچاپ و تکثیر این اثر را به هر شکل و صورت اعم از فتوکپی، چاپ کتاب و ... را 
 گیرند.می ماده قانون حمایت از ناشرین تحت پیگرد قانونی قرار  5بند 



 

 

  تقدیم به

ناپذیر در تمام لحظات  وجود پدر گرامی و مادر عزیزم که   با رنجی وصف  همواره 

 شان برفت تا به توانایی رسیدم. زندگیم به من، امید به زندگی دادند و توانایی

آنانکه فروغ نگاهشان و گرمی کلامشان سرمایه جاودانی من است و همواره با ترغیب 

 . اندنمودهبه دعاي خیر خود الطاف الهی را شامل حال من 



 
 فهرست مطالب 

 
 عنوان                                                                                                          صفحه

 
 1 .........................................................................................................گفتار پیش

 
 5 ............................................................................................. : کلیات فصل اول

 5 ................................................................................................... کتاب  موضوع تشریح  1-1
 7 ............................................................................................................ موضوع  اهمیت  2-1
 7 ........................................................................................................................ اهداف  3-1

 8 .............................................................................................. تخصصی  واژگان تعریف  1-4
 

 9 .......................................................................... : بورس اوراق بهادارفصل دوم
 9 .......................................................................................................................... مقدمه  1-2
 10 .......................................................................................................... بورس  تاریخچه  2-2
 11 ........................................................................................ ایران در بورس ایجاد سابقه  3-2
 11 ..................................................................................................... بهادار  اوراق بورس  4-2
 13 .......................................................................................... بهادار  اوراق بورس مزایاي  5-2

 13 ........................................... کلان  اقتصاد دیدگاه از بهادار اوراق بورس مزایاي  1-5-2
(شرکت واحدهاي دیدگاه از بهادار اوراق بورس مزایاي   2-5-2 سرمایه   هاياقتصادي 

 13 ............................................................................................................................ پذیر) 
 14 ......................................... گذاران سرمایه دیدگاه از بهادار اوراق بورس مزایاي  3-5-2

 15 .............................................................................. بهادار  اوراق بازار ارکان با آشنایی  6-2



 

 16 ................................................................... بهادار  اوراق و بورس عالی شوراي  1-6-2
 16 ................................................................... بهادار (سبا)  اوراق و بورس سازمان  2-6-2

 17 ..................................................................................تهران بهادار بورس اوراق  2-6-3
 

 19 ............................................................................... : بازارهاي مالی فصل سوم
 19 ....................................................................................................... مالی  بازار تعریف  1-3
 20 ............................................................................................... مالی  بازار کارکردهاي  2-3
 20 ........................................................................................ سرمایه  و وجوه قیمت تعیین   3-3
 21 ............................................................................................. اطلاعات  تحلیل و انتشار  4-3
 21 .......................................................................................................دادوستدها  تسهیل  5-3
 22 .................................................................................... ریسک مدیریت و خطر توزیع  6-3
 22 ............................................................................................مالی  بازارهاي بندي طبقه  7-3

 23 ................................................. بهادار  اوراق عرضه مرحله اساس بر بندي طبقه  1-7-3
 23 ....................................................... مالی  تعهدات سررسید اساس بر بندي طبقه  2-7-3

 24 ........................................................................................................ پول  بازار تعریف  8-3
 25 ..................................................................................................... پول  بازار ابزارهاي  9-3

 25 ....................................................................................................... خزانه  اسناد   1-9-3
 25 ................................................................................................... بانکی پذیرش  2-9-3
 26 ....................................................................................................تجاري  اوراق  3-9-3
 28 ................................................................................................... سپرده گواهی  4-9-3

 29 .................................................................................................... پول بازار نهادهاي  3-10
 

 31 ................................................................................ : بازار سرمایهفصل چهارم
 31 .................................................................................................... سرمایه  بازار تعریف  1-4
 31 ....................................................................................................... سرمایه  بازار انواع  2-4



 31 ..........................................................................................................بازار اولیه   1-2-4
 32 ........................................................................................................ بازار ثانویه   2-2-4

 32 ................................................................................................. سرمایه بازار ابزارهاي  3-4
 32 ......................................................................... مدت دراز مالی ابزارهاي تأمین   1-3-4
 33 ............................................................................. خطر مدیریت ویژة ابزارهاي  2-3-4

 33 ............................................................................................ معامله  اختیار قراردادهاي  4-4
 34 ..........................................................................................خرید اختیار قرارداد  1-4-4
 34 ........................................................................................ فروش  اختیار قرارداد  2-4-4

 34 ......................................................................................................... آتی  قراردادهاي  5-4
 35 .................................................................................................. سرمایه  بازار نهادهاي  6-4
 35 ......................................................................................................... کارا   بازار فرضیه  7-4
 37 ....................................................................................................... اطلاعاتی  کارایی  8-4
 37 ................................................................................ اطلاعاتی  کارایی مختلف سطوح  9-4

 38 .............................................................................. کارایی  مختلف سطوح بین  رابطه  10-4
 38 ................................................................................................... کارایی  و اطلاعات  4-11

 
 41 .......................................................................... : بانک و بانکداري فصل پنجم

 41 ....................................................................................................... بانک گیريشکل  1-5
 43 ..................................................................................................... بانکداري  تاریخچه  2-5

 43 ................................................................................... قدیم دوره در بانکداري  1-2-5
 45 ............................... میلادي) پانزدهم پنجم تا قرن (از وسطا قرون در بانکداري  2-2-5
 45 ............................................. بعد) پانزدهم به قرن (از جدید دوره در بانکداري  3-2-5
 46 ............................................................................................ ایران در بانکداري  4-2-5

 47 ................................................................................................................... بانکداري   3-5
 47 ....................................................................... اسلامی  انقلاب از قبل بانکداري  1-3-5



 

 47 ................................................................................................ هاي ایرانی بانک  2-3-5
 48 .................................................................. ایران  در خصوصی هايبانک ایجاد  3-3-5
 49 ............................................................. ایران  اسلامی انقلاب از بعد بانکی نظام  4-3-5
 49 ................................................................................ ایران در اسلامی بانکداري  5-3-5
 49 .......................................................................... کارمزد برقراري و بهره حذف  6-3-5
 50 ............................................................................................... بانکداري  قوانین   7-3-5

 50 .............................................................................................. بانک وظایف و اهداف  5-4
 

 53 .................................................................... : ریسک و انواع ریسکفصل ششم
 53 ........................................................................................................... ریسک تعریف  1-6
 55 .............................................................................................................. ریسک انواع  2-6

 55 ..................................................................................................... ریسک بازار   1-2-6
 56 ................................................................................................ ریسک عملیاتی   2-2-6
 56 ................................................................................................... ریسک قانونی   3-2-6
 56 ...................................................................................... ریسک کفایت سرمایه   4-2-6
 56 .............................................................................................. ریسک نرخ بازده  5-2-6
 57 ............................................................................................... ریسک نقدینگی   6-2-6
 57 ...................................................................................... ریسک پول یا نرخ ارز   7-2-6
 58 .................................................................................................ریسک اعتباري   8-2-6

 59 ......................................................................................................... ریسک  مدیریت  3-6
 59 ........................................................................................... نقدینگی  ریسک مدیریت  4-6
 60 ................................................................................................. بازار ریسک ریتمدی  5-6
 61 ............................................................................................ عملیاتی  ریسک مدیریت  6-6
 63 .............................................................................................. سرمایه  ریسک ریتمدی  7-6

 64 ............................................................................................. حقوقی  ریسک مدیریت  6-8



 
 65 ................................................................ : مدیریت ریسک اعتباري فصل هفتم

 65 .............................................................................................. اعتباري  ریسک تعریف  1-7
 67 .......................................................................... اعتباري  ریسک مدیریت هايسیاست  2-7
 73 ................................................................................................................... زمانی  افق  3-7
 73 ............................................................................................................... اعتبارسنجی   4-7
 73 ........................................................................... مشتریان اعتباري هیامتیازد  ضرورت  5-7
 74 .............................................................................................. اعتبار  سنجش  موسسات  6-7
 75 ...................................................................................................... اعتباري  زدهی امتیا  7-7
 77 ........................................................................................ اعتباري بندي رتبه موسسات  8-7
 78 ....................................................................................... اعتباري امتیازدهی معیارهاي  9-7

 81 .......................................................................... امتیازدهی   در استفاده مورد هايمدل   10-7
 81 ............................................................ الگوهاي امتیازدهی اعتباري پارامتریک  1-10-7

 82 ....................................................... الگوهاي امتیازدهی اعتباري غیرپارامتریک  7-10-2
 

 83 .................................... : تحقیقات مربوط به ارزیابی ریسک اعتباري فصل هشتم
 83 .............................................................................................................. داخلی  پیشینه  1-8

 85 ............................................................................................................ خارجی  پیشینه  8-2
 

 89 ................................................................................ : مطالعه موردي فصل نهم
 89 ............................................................................................................ پژوهش روش  1-9
 90 .................................................................................................. آماري  نمونه و جامعه  2-9
 90 .......................................................................................................پژوهش متغیرهاي  3-9
 92 ........................................................................................ گیري اندازه نظري الگوهاي  4-9

 93 .............................................................................................لجستیک  رگرسیون مدل  9-5



 

 
 99 .......................................................................................... ها : یافتهفصل دهم

 99 ........................................................................................................... توصیفی  آمار  1-10
 100 ....................................... لجستیک رگرسیون برآورد در برازش و یکویین  معیارهاي  2-10
 101 ..................................................................... نتایج  تحلیل   و رگرسیونی مدل آزمون  3-10
 102 .................................................................................. تحقیق  نتیجه  تحلیل و آزمون  4-10

 104 .................... اعتباري  ریسک بر موثر عوامل گرفتن  درنظر براي  پیشنهادي نهایی مدل  10-5
 

 105 .............................................................................. بندي : جمعفصل یازدهم
 105 ........................................................................................................... گیري نتیجه  1-11
 108 ............................................................................ ها پژوهش  سایر با سهمقای و بحث  2-11

 112 .............................................................................................................. پیشنهادها   11-3
 

 117 ............................................................................................................ منابع 
 117 .................................................................................................................... فارسی  منابع
 119 ................................................................................................................... خارجی  منابع

 
 
 
 
 
 
 
 
 





 

 گفتار پیش

 
تشکیل  هاوام را  بانکداري  صنعت  بناي  سنگ  اعتباري  در   .دهندمیي  اعتباري  بخش  عملکرد 

بنابراین، تاریخ مالی و پیشینه مالی مشتري عامل بسیار    کند.میسودآوري، ثبات یک بانک را تضمین  
 ي اعتباري و عامل کلیدي در کاهش ریسک اعتباري است هاگیريتصمیممهمی قبل از هرگونه  

 است. هبانکروي مدیریت  ن و بزرگترین چالش پیش  تریمهم). ریسک اعتباري  2012(بخت و التر،  
ي اعتباري و ناتوانی که  هاگیريتصمیمدر حقیقت، برآورد ریسک عامل اصلی است که به هرگونه  

علاوه بر این، ریسک یا خطر به هر دو   کند.میتاثیر منفی بر مدیریت ریسک اعتباري دارد کمک  
باري وام را تصویب کرد این  اعت  . وقتی مدیرگذاردمیتصمیمات مالی تائید شده و تائید نشده اثر  

ن پرداخت تعهدات خود  باز  به  قادر  ممکن است مشتري  یا ریسک وجود دارد که  در   شد.با خطر 
مقابل، وقتی وام رد شده است احتمال خطر رفتن یک مشتري بالقوه سودآور به سمت رقبا و خطر 

از اینرو، ارزیابی ریسک اعتباري قبل از هرگونه تصمیم اعطاي   دارد.ابتلاء به هزینه فرصت وجود  
ي ها زیاناعتباري براي موفقیت تاکید دارند که    گیري تصمیمعوامل کلیدي    است. اعتبار ضروري  

اشتباه   تصمیمات  از  ناشی  مالی  موسسات  اعتباري    شد.با میزیاد  ریسک   د توانمیارزیابی ضعیف 
پول شود دادن  از دست   بر  که بانکداري کلیدي يها شاخص از ). آگاهی2007  دا،(گوا  باعث 

 فراوان  اهمیت داراي است، تاثیرگذار بازار بورس در هابانک  سهام ارزش و سودآوري میزان
 قالب در مختلف  جوامع در مالی گربنگاه واسطه یک عنوان به ها بانک که آنجایی  از  شد.بامی
  هابانک  درآمد و سودآوري میزان ،کنندمیعمل  نقدینگی و اعتبارات کننده توزیع و دارنده نگه

  آنکه   دلیل به و است بوده مردم حتی عموم و کارشناسان توجه مورد موضوعات از یکی همواره
 ایجاد  ،گذاردمی جاي بر اقتصادي کشور توسعه و  رشد بر بسزایی تأثیر  ها بانک بهینه  کارکرد
  رقابتی  فضاي سایه در هابانکعملکرد   کمی و کیفی ارتقاي جهت در لازم بسترهاي و  شرایط

 ). 2009(وو،  داشته باشد هاآن اهداف به دستیابی در توجهی  قابل نقش  دتوانمی سالم
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در حیطه وسیع عملکرد خود   هابانکیی که  هاریسکریسک اعتباري در میان    گیري اندازهارزیابی و  
کاهش و کنترل ریسک بعنوان یکی از عوامل   دارند.برخور  ايویژهبا آن روبرو هستند از جایگاه  

و موسسات مالی مطرح است و   هابانکموثر در بهبود فرآیند اعطاي اعتبار و در نتیجه در عملکرد  
با مطالعه    دارد.و موسسات مالی    هابانکنقش اساسی در تداوم ارائه تسهیلات و سودآوري و بقاي  

و کاهش و مدیریت ریسک   گیرياندازهو ابزارهاي    هاروشو    هاتکنیکدر حوزه مدیریت ریسک با  
رگرسیون لجستیک، الگوریتم    شد.بامیکه تکنیک مناسب در این زمینه، رگرسیون لجستیک    است.

ي هیبرید براي ارزیابی ریسک هامدلژنتیک، برنامه نویسی ژنتیک، ماشین بردار پشتیبانی و برخی از  
نظر   از  امیدوار کننده  نتایج  با  استفاده  اعتباري  نتیجه ریسک   شوند.میدقت و صحت عملکرد  در 

 ). 2012(بخت و التر،  باشدمیپذیري اغلب بعنوان محرك اساسی براي رفتار مالی و سودآوري 
بهبود  براي راهی  دنبال  به  که  مدیران عملکرد در  را  بینشی  تنها نه شده گرفته   کار به  روش

 کنونی سلامتی خواهندمی که گذارانی سرمایه براي بلکه ،کندمی  ایجاد هستند عملکردشان
اندازه  بانک   فراهم  کنند، گذاري سرمایه هابانک سهام در  را خود مالی منابع و کرده گیريرا 

 ). 1389(تیزفهم،  کندمی
 و گذاريارزش در  نهاد  آن قابلیت و قدرت به منوط مالی نهاد یک موفقیت و سودآوري

 بر  مالی نهاد يهاریسک  شد.بامی هاریسک آن دادن پوشش  تبع آن به  و ریسک گذاريقیمت
 دور به یکدیگر بر آنها تاثیر دلیل مالی به نهاد يهاریسک جداگانه بررسی دارند، تأثیر هم  روي

  در را همدیگر بر هاریسک این  هايواکنش  و کنش  باید مالی نهاد مدیران  است.  سیستمی خرد از
  بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  10ریسک اعتباري در بین    کتابدر این    باشند. داشته نظر

 براي  اینکه به توجه ) مورد ارزیابی قرار گرفت. با1389-1393ي  هاسالطی  (  سال  5  مدت  براي

 مدل  ابتدا نتیجه در است،  شده استفاده  لجستیک رگرسیونی مدل یک از  هافرضیه آزمون
 آن  نتایج سپس  و گیردمیقرار   تحلیل مورد آن نتایج کیفیت و آزمون  مورد تحقیق رگرسیونی

 اعتباري ریسک  بر موثر عوامل و  گیردمی قرار تحلیل و بررسی مورد   هافرضیه از یک هر براي
  LRو مقدار آماره   402298/0با ضریب تعیین مک فادن برابر    هافرضیهبررسی  شد. خواهند مشخص

و از آنجایی که مقدار احتمال  باشدمی 0002/0نیز برابر LRو مقدار احتمال آماره  27/ 88517برابر 
لمشو و نیز درصد   -نتایج آزمون هاسمر  شود.میاست معنی دار بودن مدل تائید    05/0آن کمتر از  



 3   گفتارشیپ 

 

  بینی پیش (متغیر وابسته) نسبتا بالا است و نیز مقدار درصد صحت  0و  1براي مقدار  بینی پیش صحت 
برابر   نیز    -از طرفی، مقدار احتمال آماره هاسمر  شود.میاست، لذا مطلوبیت مدل تائید    %84کلی 

و قابلیت تبیین مطلوب    شودمی، در نتیجه فرض صفر پذیرفته  باشدمی  05/0لمشو و اندروز بیشتر از  
 شود.یممدل پذیرفته 

  شد.با میصورت زیر  شیوه سازماندهی کتاب حاضر به
 فصل اول: کلیات 

 بورس اوراق بهادار فصل دوم: 
 ی مال ي بازارهافصل سوم: 

 ه یبازار سرمافصل چهارم: 
 ي بانک و بانکدارفصل پنجم: 
 سکیو انواع ر سکیرفصل ششم: 
 ياعتبار سکیر تیریمدفصل هفتم: 
 ي اعتبار سکیر یابیمربوط به ارز قاتیتحق فصل هشتم:  

 مطالعه موردي م: نه فصل 
 ها م: یافتهده فصل 
 بنديم: جمعیازدهفصل 

دانم که از همه عزیزان و بزرگوارانی که در مراحل گوناگون آماده سازي در پایان، بر خود لازم می
 نمایم. اند، صمیمانه تقدیر و تشکر این کتاب بنده را یاري نموده

 زاد   یرضائ يدمهدی س
 1400پاییز 
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