




 

 

 

 
 

 





 

 دوجانبه  یگذار هیسرما

 ی اس یس  ثباتیبیو 

 

 : تالیف

 هراتمه  یدر ی ح   یدکتر مصطف 

 )عضو هیات علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد نراق( 

 

 ی نوش آباد  ان یعاطفه عصار 

 

 

 
 انتشارات موجک 



 
 ۱۳۵۲ -  ،ی هراتمه، مصطف یدر یح :  سرشناسه

  نوش   انيعاطفه عصار  هراتمه،یدریح  ی مصطف   فیتال  / ی اسیس  ثباتی بی و    دوجانبه  یگذارهيسرما  :  و نام پديدآور  عنوان
 . یآباد

 ۱۳۹۹. تهران: انتشارات موجک،  : نشر مشخصات
 : جدول. ۹0 ص.   :ی ظاهر  مشخصات

 ۵-۱۹۹-۹۹4-600-۹78  : شابک
 پایف  :ی سيفهرست نو تیوضع

 . 8۳کتابنامه: ص.  : ادداشتي
 ی پژوهنمونه  -- لیتجزبه و تحل --  یگذاره يسرما : موضوع
 Investment analysis -- Case studies : موضوع
 یپژوهنمونه -- ی خارج یگذاره يسرما : موضوع
 Investments, Foreign -- Case studies : موضوع
 یپژوهنمونه  -- ی اسیثبات س : موضوع
 Political stability -- Case studies  : موضوع

 یپژوهنمونه  -- ی اسیس ی هاجنبه -- ی تیملچند  یهاشرکت  : وعوضم
 International business enterprises -- Political aspects -- Case studies : موضوع

 ، ۱۳7۲-عاطفه ،یآبادنوش  انيعصار : افزوده شناسه
 HG4۵۲۹  :  کنگره یبند رده
 ۳۳۲/6 :يی ويد یبند رده

 7۳4۹۵۱7   :ی مل ی کتابشناس شماره
 انتشارات موجک

 telegram.me/mojak1کانال:             0۹0۱767۲۵0۲تلگرام : 
 0۲۱664۲۹7۳۳  - 0۲۱66۱۲7۵۹۳  -  0۲6۳۲7۲۱8۱۹  -   0۲6۳۲70۵۳۱8تلفن مرکز پخش : 

   mojakpublication@yahoo.comايمیل : 

 www.mojak.irسايت: 
 ی اسیس ثباتی بی دوجانبه و  یگذاره يعنوان : سرما

 ی نوش آباد انيهراتمه، عاطفه عصار  یدریح ی دکتر مصطف:  تالیف
 صفحه، قطع وزيری ۹0مشخصات ظاهری : 

 جلد ۵00، تیراژ : ۱۳۹۹پايیز چاپ اول : 
 ۹78-600-۹۹4-۱۹۹-۵ريال، شابک :  ۳40000قیمت : 

است. هیچ شخص حقیقی و حقوقی حق چاپ و  ثر برای انتشارات موجک محفوظ  کلیه حقوق مادی و معنوی اين ا
ماده قانون   ۵را به هر شکل و صورت اعم از فتوکپی، چاپ کتاب و ... را ندارد. متخلفین به موجب بند  تکثیر اين اثر  

 گیرند.حمايت از ناشرين تحت پیگرد قانونی قرار می 



 

 

 

 

 به میتقد

 ست یلخا ما نیب شیکه جا زمیمادر عز

 به  میتقد و

 ن یآرم  زمیعز پسر

 ینوش آباد انیعاطفه عصار





 

 

 

 فهرست مطالب 

 
 صفحه                                            عنوان                                                              

 

 1 .........................................................................................................ر گفتاپیش
 

 3 .................................................................................. گذاری رمایه: سفصل اول
 ۳ ..........................................................................................................................مقدمه  ۱-۱

 ۳ ................................................................................................... گذاری سرمايه  ماهیت  ۲-۱

 4 ................................................................................ (IOS)  گذاریسرمايه هایفرصت  ۳-۱

 ۵ ................................................................................. گذاریسرمايه هایفرصت ماهیت  4-۱

 6 .............................................................................. گذاری سرمايه های فرصت شناسايی  ۵-۱

 6 ..........................................................................گذاریسرمايه هایفرصت گیریاندازه  6-۱

 7 ..................................................... گذاری سرمايه فرصتهای بر تأثیرگذار خارجی عوامل  7-۱

 8 ............................................................................ گذاری سرمايه پرتفوی تشکیل راهبرد  8-۱

 ۹ ................................................................اهرمی  اثر با گذاریسرمايه های فرصت ارتباط  ۹-۱

 ۹ .................................................... سود  و هزينه بر آن تأثیر و گذاریسرمايه هایفرصت  ۱0-۱

 ۱0 ................................................ گذاری سرمايه هایفرصت از استفاده و اجرايی فرآيند  ۱۱-۱

 ۱0 ........................................................ ( IOS) گذاریسرمايه  هایفرصت ايجاد فرآيند  ۱۲-۱

 ۱۱ .................................................. گذاری سرمايه هایفرصت و نقدی جريانات ارزيابی  ۱۳-۱

 ۱۱ ............................................................................ گذاری سرمايه های فرصت ارزيابی  ۱4-۱

 ۱۲ ............................................. شده پذيرفته گذاریسرمايه هایفرصت اجرای تصويب  ۱۵-۱



 ۱۲ ................................................................ گذاریسرمايه هایفرصت کنترل و نظارت  ۱6-۱

 ۱۳ ............................................................ آمیز مخاطره گذاریسرمايه تعاريف و مفاهیم  ۱7-۱

 ۱4 .............................................. پذير خطر گذاریسرمايه هایصندوق مهم هایويژگی  ۱8-۱

 

 17 .......................................................................................... الکیت: مفصل دوم
 ۱7 .................................................................................................... مالکیت  های تئوری  ۱-۲

 ۱7 ......................................................................................................... نمايندگی نظريه  ۲-۲

 ۱۹ ........................................................................... مديران  سهامداری و مالکیت  ترکیب  ۳-۲

 ۲0 ................................................................................................ منافع  همگرايی فرضیه  4-۲

 ۲0 ....................................................................................... مديران جايگاه  تثبیت فرضیه  ۵-۲

 ۲۲ ................................................................. عمده و نهادی سهامداران و مالکیت  ترکیب  6-۲

 ۲4 .................................................................................................... کارآ  نظارت فرضیه  7-۲

 ۲4 ........................................................................................ ستراتژيکا همسويی فرضیه  8-۲

 ۲۵ ....................................................... نمايندگی  هایهزينه بر  مالی عمده سهامداران تأثیر  ۹-۲

 ۲۵ ........................................................................ خارجی  سهامداران و مالکیت ترکیب  ۱0-۲

 ۲6 ..................................................................................... بخش نجات اکتساب فرضیه  ۱۱-۲

 ۲6 .........................................................................سرمايه  بازار کارآيی با مالکیت رابطه  ۱۲-۲

 ۲7 ................................................................. بازار  ینقدشوندگ با مالکیت ترکیب رابطه  ۱۳-۲

 ۳۱ ......................................................................................... نهادی  سهامداران مالکیت  ۱4-۲

 

 33 ............................................................................. ثباتی سیاسی فصل سوم: بی 
 ۳۳ ............................................................................................... سیاسی   ثباتیبی ماهیت  ۱-۳

 ۳4 ............................................................................. سیاسی  نظام به معطوف هایتعريف  ۲-۳

 ۳6 ..................................................................................... سیاسی ثباتیبی ابعاد و سطوح  ۳-۳

 ۳6 ...................................................................................................... نظام سیاسی   ۱-۳-۳



 

 

 ۳6 .................................................................................................... رژيم سیاسی   ۲-۳-۳

 ۳6 ............................................................................................ هنجارهای سیاسی   ۳-۳-۳

 ۳7 ....................................................................................... های حکومتی سیاست  4-۳-۳

 ۳7 ............................................................................................... بازيگران سیاسی   ۵-۳-۳

 

 39 ........................... ثباتی سیاسیدوجانبه و بی گذاریفصل چهارم: پیشینه سرمایه
 

 45 .............................................................................. فصل پنجم: مطالعه موردی 
 4۵ .................................................................................................................. مسأله  بیان  ۱-۵

 ۵0 .......................................................................................................... موضوع  اهمیت  ۲-۵

 ۵۱ ...................................................................................................................... اهداف  ۳-۵

 ۵۱ .................................................................................................................... ها فرضیه  4-۵

 ۵۲ ......................................................................................................... ری نظ چارچوب  ۵-۵

 ۵۵ ............................................................................................... کلیدی  واژگان تعريف  6-۵

 

 57 .................................................................................. فصل ششم: روش و ابزار
 ۵7 ............................................................................................................ هشپژو روش  ۱-6

 ۵7 ............................................................................................................. آماری  جامعه  ۲-6

 ۵8 ....................................................................................... هاداده گردآوری هایروش  ۳-6

 ۵8 ................................................................................................ ها داده ردآوریگ ابزار  4-6

 ۵۹ ...................................................................................................................... متغیرها   ۵-6

 

 63 ..........................................................................................ها فصل هفتم: یافته
 6۳ ........................................... فرعی  مالکیت  انتخاب و میزبان  کشور  سیاست تقطعی  عدم  ۱-7

 6۵ .................................................................... دوجانبه  گذاریسرمايه  معاهدات محتوای   ۲-7



 66 ........................................ فرعی مالکیت انتخاب در BIT گیریسخت غیرمستقیم   تأثیر  ۳-7

 6۹ ................................................................................................. ها داده تحلیل  و تجزيه  4-7

 70 ......................................................................................... لجستیک  رگرسیون الگوی  ۵-7

 

 75 ................................................................................... بندی مع: جفصل هشتم
 7۵ .......................................................................................................... بررسی  و  بحث  ۱-8

 76 ......................................................................................................... نظری پیامدهای  ۲-8

 77 ........................................................................................ سیاسی و مديريتی پیامدهای  ۳-8

 78 ............................................................................. تحقیقاتی   پیامدهای و هامحدوديت  4-8

 BIT .................................................................... 7۹ افزاری سخت  اقدامات گیریاندازه  ۵-8

 

 83 .............................................................................................................. منابع 
 8۳ ....................................................................................................................... فارسی  منابع

 84 ..................................................................................................................... انگلیسی  منابع

 

 

 

 

 



 

 ار گفتپیش

 

وجود   گذاریسرمايهی حقوقی مختلفی برای تجارت و  هاچهارچوبدر جهان امروز قراردادها و  

است. اين    گذاریسرمايهدوجانبه    ۀ در اين زمینه، معاهد  هاچهارچوبدارد. يکی از پرطرفدارترين  

که  در    کندمیی خصوصی فراهم  ها شرکتيی را برای آن دسته از  هاتضمین معاهدات مقررات و  

خواهد در کشوری مستقیم خارجی هستند. زمانی که يک شرکت و يا يک فرد می  گذاریسرمايهپی  

مورد    یاگونهملی شود و يا به    هاسرمايهکند همیشه اين خطر وجود دارد که    گذاریسرمايهديگر  

اين   از  حفاظت  برای  گیرد.  قرار  میزبان  کشور  از گذارسرمايهمصادره  حمايت  راستای  در  و  ان 

رسانند. اين معاهدات منطقاً  به امضا می  گذاریسرمايهدوجانبه    ۀ، بیشتر کشورها معاهدگذاریيهماسر

  گذاری سرمايهبه  کلی دوجان   ۀبايد بخشی از قراردادهای تجاری باشند ولی معمولاً در پی يک معاهد

ه باشند، د امضا کردتجارت آزا  ۀ. البته اگر دو کشور با هم توافقنامآيندمیمیان دو کشور به اجرا در  

 خواهد شد. گذاریسرمايهدوجانبه  ۀاين توافقنامه جايگزين معاهد

و تجارت در ذيل معاهدات    گذاریسرمايههای پیش از جنگ جهانی دوم مسائل مربوط به  در سال

مراودات  مو افزايش  با  و  بیستم  قرن  دوم  نیمه  در  اما  میگرفت.  جای  دريانوردی  و  بازرگانی  دت، 

تعريف کنند   ایگونهان تلاش کردند تا حقوق و منافع خود را به  گذارسرمايهن کشورها، تجاری میا

ملی کردن   )همچون  دولتی  اقدامات  مقابل  در  يا مصادره يک شرکت(   هاشرکتکه  و  صنايع  و 

يی دارند اما در  هاتفاوتبا هم    گذاریسرمايهی لازم را دريافت کنند. معاهدات دوجانبه  هاتضمین 

ی ها شرکت  ئیات مربوط به تجارت خارجی و نیز حقوق کشورها و ين معاهدات مقرارات و جزبیشتر ا

هم برای يک دست کردن   المللیبین ی  هارويه. به مرور زمان  شودمیدرگیر در معاملات مشخص  

 ها مشخص شده و مورد پذيرش قرار گرفته است.توافقنامه

معاهدات  گذارسرمايه برای عقد  مختلفی  از   گذاریسرمايهدوجانبه  ان دلايل  بیش  واقع  در  دارند. 

تعريف جزئیات  ان خواستا گذارسرمايهآنکه   مکانیزم  گذاریسرمايهر  وجود  هايی  باشند، خواستار 
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گیری از مراجعی خارج از آن کشور  هستند تا در صورت بروز اختلاف با کشور میزبان، امکان بهره

 گذاریسرمايهاگر يک فرد يا شرکت    گذاری سرمايه  انبه دوج  ۀرا داشته باشند. با استفاده از معاهد

از    دتوانمیی محلی مراجعه کند و  ها دادگاهنسبت به اقدامی شکايت داشته باشد، لازم نیست که به  

حل و   المللیبین عمل مرکز    ۀبهره گیرد. حل اين اختلافات معمولاً در حوز  المللی بین گری  میانجی

به بررسی    بکتا . با توجه به مطالب ذکر شده در اين  گیردمیقرار    گذاریسرمايهفصل اختلافات  

انتخاب مالکیت   ثباتی بیبر رابطه بین    دوجانبه  گذاریسرمايهتاثیر تعديل شدت قرارداد   سیاسی و 

 وابسته پرداخته شده است. 
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