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 مقدمه

 
ی ( شواهدی ارائه نمودند که کیفیت اقلام تعهدی با هزينه2005فرانسیس، لافوند، اُلسون و اسکیپر )

م تعهدی و بازده آتی ( بین کیفیت اقلا2007ی معکوس دارد. اما، کُر، گای و وِردی )سرمايه رابطه

اقلام تعهدی در نتیجه رسیدند که شواهدی مبنی بر اينکه کیفیت ای نیافتند و به اين سهام رابطه

 ها لحاظ شده باشد وجود ندارد. قیمت

پیوندد که ( به اين دلیل به وقوع می2007ن )فرض بر اين است که نتايج کُر و همکارا کتابدر اين 

فی را تجربه ی منی غیر منتظرههاايین اقلام تعهدی در آينده جريانپهای دارای کیفیتشرکت

هايی را الای مورد انتظار برای چنین شرکتشود و بازده بی میکنند، که باعث ايجاد بازده منفمی

های انجام شده در ايران در اين ( و ساير پژوهش2007اما مشابه کُر و همکاران ) دهد.کاهش می

کنترل تغییرات پس از  ۱۳8۶تا  ۱۳77شرکت از سال  ۱85های مربوط به ی دادهنیز با مطالعه کتاب

های قیمت گذاری ود متغیر جانشینی برای آن در مدلهای نقدی با استفاده از وری جريانغیرمنتظره

دارايی يا استفاده از معیار کیفیت اقلام تعهديی که دارای همبستگی کمتری با آن تغییرات است، 

ر سهام يافت نشد. به طور کلی، اين ی معناداری بین کیفیت اقلام تعهدی و بازده مورد انتظارابطه

ی سرمايه در ارتباط است شواهدی به اين بحث رو به رشد که کیفیت اقلام تعهدی با هزينه کتاب

 .افزايدمی

 

 باشد. صورت زير میشیوه سازماندهی کتاب حاضر به

ث دو بخش فصول آموزشی و فصول پژوهشی تقسیم خواهد شد. بخش اول شامل مباح به کتاباين 

 :فصل چهارباشد. فصول آموزشی شامل می و بازده سهام یسود حسابدار تیفیکآموزشی در زمینه 

 يیدارا یگذارمتیمدل ق، یرعادیغ ینقد انيجر، یمدل اقلام تعهد، و بازده سهام یسود تعهد

نترل و بازده مورد انتظار سهام با ک یاقلام تعهد تیفیک نیرابطه بباشد. در بخش دوم میی اهيسرما



 یسود حسابدار تیفیک    2

 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ یهادر شرکت یآت ینقد یهاانيمنتظره جر ریغ راتییتغ

و  هيتجز، مشابه قاتیتحق یبررس، اتیکل: فصل چهاربررسی خواهد شد. فصول پژوهشی شامل 

 باشد. می شنهادهایو پ یریگجهینت، هاداده لیتحل

سازی اين کتاب مرا مه عزيزانی که در مراحل گوناگون آمادهدانم از هدر پايان، بر خود لازم می

 و تقدير صمیمانهی قائم نیدکتر محمد حسو  جواد رضازادهبويژه از آقايان دکتر  اند،ياری نموده

 .نمايم تشکر
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 ۱۳۹۶بهار 

 

 

 

 






