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 سخن مولف

 
در دست  یشرکت است و نقش مهم یمال ريمهم مد فياز وظا یكيدر گردش  هيسرما تيريمد

يكی از ثروت ثروت سهامداران دارد.  شيشرکت و افزا هایموفقیتو  استهایبه اهداف، س یابي

سودآوری  تواندمیکه کنترل اين چرخه وجه نقد  ليچرخه تبد در گردش هيسرما تيريمد معیارهای

 ليتبدروی، رابطه چرخه برپژوهش، تجزيه و تحلیل جامعی  نيدر اشرکت را تحت تاثیر قرار دهد. 

بر نوع صنعت(  دیشده در بورس اوراق بهادار تهران )با تاک رفتهيپذ یهاشرکت یوجه نقد و سودآور

، نرخ بازده حقوق صاحبان هادارايینرخ بازده  یارهایاز مع یانجام گرفت. جهت سنجش سودآور

کت، نسبت اعم از اندازه شر ریپژوهش اثرات سه متغ ني. در اديردسهام و سود هر سهم استفاده گ

مستقل و وابسته اثر گذار باشد کنترل  ریمتغ نیرفت بر روابط ب یو رشد فروش که انتظار م یبده

سه  ع،يکل صنا نیکه از ب باشدمیبورس اوراق بهادار تهران  ی. جامعه مورد مطالعه شرکتهاديگرد

شرکت به عنوان  20شرکت و صنعت دارو با  17با  مانیشرکت، صنعت س 16صنعت خودرو با 

. قلمرو زمانی جهت ديانتخاب گرد کیستماتیبه روش حذف س یمورد بررس یهاشرکتو  عيصنا

 باشدمی 1391الی  1381ساله براساس صورتهای مالی سالهای  ازدهيشامل يک دوره  هافرضیهآزمون 

 ليچرخه تبد نیکه در آنها رابطه ب باشدمی یفرع هیفرضو سه  یفرضیه اصل کياين تحقیق شامل 

در سه صنعت مورد آزمون قرار گرفته است. جهت آزمون  کیبه تفك یسودآور اریوجه نقد و سه مع

شرکت( به کمک نرم  -)سال یبیخطی چند متغیره به صورت ترک ونیاز آزمون رگرس اتیفرض

دار و معكوس  یمعن یاز وجود رابطه ا یحاک شپژوه جياستفاده شده است. در کل نتا Spssافزار 

، بازده حقوق صاحبان سهام و سود هر سهم( هادارايی)بازده  یوجه نقد و سودآور ليچرخه تبد نیب

 یوجه نقد و سودآور ليچرخه تبد نیدار ب یمعن یرابطه ا یول باشدمی مانیخودرو و س عيدر صنا

 .ديهر سهم( در صنعت دارو مشاهده نگردسود  و، بازده حقوق صاحبان سهام هادارايی)بازده 

1395، بهار یمحمود آقاجان






